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 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
สําหรับงวดไตรมาส 1 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550 

(รายงานฉบับน้ีเปนคําอธิบายการเปล่ียนแปลงที่สําคัญในงบการเงินรวมที่สอบทานแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต) 
 

ภาวะตลาดเงินตลาดทนุ 

ในไตรมาส 1 ป 2550 ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยยังคงชะลอตัวตอเนื่องมาจากสิ้นป 2549 ประกอบกับผลกระทบ
จากความไมม่ันคงของสถานการณทางการเมือง รวมถึงการประกาศลาออกจากตําแหนงของรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง 
สงผลใหภาวะการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนมีทิศทางชะลอลงอยางตอเนื่อง โดยในไตรมาสนี้ไดมีการปรับลดคาประมาณ
การผลิตภัณฑรวมภายในประเทศจากรอยละ 4.0 – 5.0 เปน รอยละ 4.0 – 4.5    และในเดือนมกราคม 2550 ธนาคารแหง
ประเทศไทยไดมีการเปลี่ยนการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจาก อัตราดอกเบี้ยซื้อคืน 14 วัน เปน อัตราดอกเบี้ยซื้อคืน 1 วัน 
และไดมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้งจาก รอยละ 4.94 เปน รอยละ 4.75 และ รอยละ 4.50 ตามลําดับ 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงจากปลายปที่แลวเล็กนอย 6.13 จุด มาปดที่ระดับ 673.71 จุด สวนมูลคาการซื้อ
ขายเฉลี่ยตอวันเทียบกับส้ินปที่แลวลดลงจํานวน 4,480.83 ลานบาท มาอยูที่ 11,800.08 ลานบาทอันมีสาเหตุมาจากผูลงทุนยัง
ขาดความเชื่อม่ันที่จะลงทุนในขณะนี้ 

บทวิเคราะหของฝายบริหารเปนการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของงวดไตรมาส 1 ของป 2550 กับ
ไตรมาส 1 ของป 2549 ในขณะที่ฐานะการเงินของธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 เปรียบเทียบกับ
ขอมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

 

ผลประกอบการรวมของธนาคารและบริษัทยอย 

ธนาคารและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิในไตรมาส 1 ป 2550 จํานวน 355.84 ลานบาท เทียบกับ 544.00 ลานบาท ใน
ไตรมาสเดียวกันของปกอน  ลดลง 188.16 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 34.6   แตเมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนาที่จํานวน 
317.98 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 11.9  

ในปนี้ กําไรลดลงเมื่อเทียบกับปที่แลว เปนเหตุจากภาวะอัตราดอกเบี้ยที่เปล่ียนแปลงสูงขึ้นในไตรมาส 2 ปที่แลว และ
ภาวการณลงทุนในตลาดหลักทรัพยซบเซาลงในปนี้ 

ทั้งนี้  ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลกอนหักคาใชจายดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 342.12  ลานบาท หรือ  
รอยละ 25.5  จากชวงเวลาเดียวกันของปกอน   หากแตสภาวะดอกเบี้ยที่แตกตางกันอยางมากระหวางไตรมาสแรกของปนี้และ
ของปที่แลว สงผลใหคาใชจายดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้น 378.55 ลานบาท  หรือรอยละ 68.7  ซึ่งทําใหรายไดดอกเบี้ยและ 
เงินปนผลสุทธิ ลดลงเล็กนอย   ทั้งนี้เนื่องจากธนาคารเล็งเห็นถึงทิศทางอัตราดอกเบี้ยและไดปรับกลยุทธ  โดยชะลอการปลอย
สินเชื่อเชาซื้อในไตรมาสแรกของป 2549 และเรงขยายสินเชื่อเชาซื้อในไตรมาส 2 ตอเนื่องถึงไตรมาส 1 ของปนี้ เห็นไดจาก 
สวนตางอัตราดอกเบี้ยของเงินใหสินเชื่อที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตไตรมาส 2 ของป 2549  โดยสวนตางอัตราดอกเบี้ย
ของเงินใหสินเชื่อเพิ่มขึ้นจาก    รอยละ 2.7 ในไตรมาส 4 ของป 2549 เปนรอยละ 3.2 ในไตรมาส 1 ปนี้   ในขณะที่ภาวะตลาด
ซบเซา สงผลใหกําไรจากเงินลงทุนลดลงจาก 274.01 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2549  มาอยูที่ 98.5 ลานบาท ในไตรมาส 1 ปนี้   
ประกอบกับรายไดคานายหนาที่ลดลง สงผลใหรายไดที่มิใชดอกเบี้ยมีจํานวน 500.01 ลานบาท ลดลงจาก 755.15 ลานบาท       
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กําไรตอหุนปรับลด (Diluted earnings per share) สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2550 เทากับ 0.42 บาท เปรียบเทียบ
กับกําไรตอหุนปรับลดจํานวน 0.50 บาท ในงวดเดียวกันของปกอน สวนอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนเฉลี่ยของไตรมาส 1 ป 
2550 เทากับรอยละ 11.0 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธ ิ

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิมีจํานวน 756.36 ลานบาท ลดลง 36.42 ลานบาท (รอยละ 4.6) เมื่อเทียบกับ
ชวงเวลาเดียวกันของปกอน แมวารายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจะเพิ่มขึ้นถึง 342.12  ลานบาท (รอยละ  25.5) อยางไรก็ดี อัตรา
ดอกเบี้ยจายที่เพิ่มสูงขึ้นมาตลอดในชวงปที่ผานมา ประกอบกับฐานเงินฝากที่เพิ่มขึ้นอยางมากเพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเชื่อในอนาคต ทําใหคาใชจายดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นในไตรมาสนี้เพิ่มสูงขึ้นจํานวน 378.55 ลานบาท (รอยละ 68.7) โดยสวนใหญ
เปนดอกเบี้ยสําหรับเงินฝากจํานวน 628.57 ลานบาท เพิ่มขึ้น 200.10 ลานบาท หรือรอยละ 46.7 

เมื่อพิจารณาในชวงไตรมาส 1 ป 2550 เทียบกับไตรมาส 4 ป 2549 สวนตางอัตราดอกเบี้ยของเงินใหสินเชื่อไดปรับตัว
ดีขึ้นเนื่องจากตนทุนเงินทุนไดปรับลดลงจากรอยละ 5.0 เหลือ รอยละ 4.7 อันมีสาเหตุมาจากธนาคารไดทยอยประกาศลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากอยางตอเนื่องนับจากตนป 2550 

ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 658.82 ลาน
บาท ลดลง 63.06 ลานบาท หรือรอยละ 8.7 โดยธนาคารและบริษัทยอยมีรายการหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 97.54 ลาน
บาท เพิ่มขึ้น 26.64 ลานบาท หรือรอยละ 37.6 สัดสวนรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิตอรายไดรวมคิดเปนรอยละ 60.2 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนที่รอยละ 51.2 

 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 
ในไตรมาสนี้ ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ย จํานวน 500.01 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันในปที่แลว  

จํานวน 255.15 ลานบาท (รอยละ 33.8) โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของกําไรจากเงินลงทุนจํานวน 175.51 ลานบาท 
(รอยละ 64.1) จาก 274.01 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2549 เปน 98.50 ลานบาทในไตรมาสนี้ ประกอบกับรายไดจากคานายหนา
ซื้อขายหลักทรัพยที่ลดลง 71.67 ลานบาท (รอยละ 37.4) ตามภาวการณลงทุนที่ซบเซาของตลาดหลักทรัพย 

 

คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย 
สําหรับคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นในไตรมาสนี้ มีจํานวน 663.53 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันในปที่แลว

จํานวน 95.35 ลานบาท (รอยละ 12.6) เนื่องจากการลดลงของคาใชจายพนักงานซึ่งผันแปรตามรายได และการลดลงของ
คาใชจายของธุรกิจเชาซื้อซึ่งปรับลดลงจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีที่เริ่มใชเปนปแรก จากเดิมที่บันทึกคาใชจายของธุรกิจ
เชาซื้อเต็มจํานวน เปนการทยอยรับรูคาใชจายตามรายไดดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจริง 

 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ธนาคารและบริษัทยอยมีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับไตรมาส 1  ป 2550 จํานวน 139.39 ลานบาท คิดเปน

อัตราภาษีรอยละ 28.1  
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ฐานะการเงินของธนาคารและบริษัทยอย 
 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 มีจํานวน 105,090.76 ลานบาท เพิ่มขึ้น 20,309.34 ลาน
บาท (รอยละ 24.0) เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของหลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคืนจํานวน 
13,282.00 ลานบาท (รอยละ 773.1) โดยมีสาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของสภาพคลองระยะสั้นที่ธนาคารเตรียมไวเพื่อการขยายตัว
ของสินเชื่อ  ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อที่เติบโตสูงอยางตอเนื่อง จํานวน 3,649.49 ลานบาท (รอยละ 4.9) ทั้งนี้ ในเดือน
มีนาคม ธนาคารไดรับโอนสินเชื่อเชาซื้อจากบริษัทไทยคอมเมอรเชียล ออโต จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยในกลุมทิสโก จํานวน 
1,086.00 ลานบาท ซึ่งบันทึกเปนเงินลงทุนตามมาตรฐานบัญชี   อยางไรก็ตาม ถานับรวมเงินลงทุนที่รับโอนสวนนี้เปนสินเชื่อ จะ
ทําใหยอดสินเชื่อเพิ่มขึ้นจํานวน  4,735.49 ลานบาท (รอยละ  6.3) 
 

หนี้สิน 

หนี้สินรวมของธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 มีจํานวน 92,069.19 ลานบาท เพิ่มขึ้น 19,970.63 
ลานบาท (รอยละ 27.7) สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินฝากและเงินกูยืมระยะสั้น  เปนผลจากการที่ธนาคารไดระดมฐาน
เงินฝากไวเพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อในอนาคต ทั้งนี้เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นจํานวน 3,630.99 ลานบาท เนื่องจาก
ธนาคารไดออกหุนกูระยะยาวอายุเฉล่ีย 1 – 3 ป เพื่อมาทดแทนหุนกูระยะยาวอายุ 5 ป ที่จะครบกําหนดชําระในป 2550 
 

สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนและกําไรที่ยังไมไดจัดสรรมีจํานวน 13,021.57 ลานบาท และ 4,070.92 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
12,682.86 ลานบาท (รอยละ 2.7) และ 3,715.08 ลานบาท (รอยละ 9.6) ตามลําดับ  
  

การดําเนินงานของกลุมธรุกิจ 
 

(1) ธุรกิจธนาคารพาณิชย 
  

เงินใหสินเชื่อ 

 เงินใหสินเชื่อของธนาคารและบริษัทยอยมีจํานวน 78,290.72 ลานบาท เพิ่มขึ้น 3,649.49 ลานบาท (รอยละ 4.9)  จาก
ส้ินป 2549  โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นอยางแข็งแกรงของสินเชื่อเชาซื้อตอเนื่องมาตั้งแตไตรมาสที่ 2 ของป 2549  

สัดสวนเงินใหสินเชื่อของธนาคารและบริษัทยอย แบงออกเปน สินเชื่อธุรกิจรอยละ 18.5 สินเชื่อรายยอยรอยละ 76.3 
และสินเชื่ออื่นๆ รอยละ 5.2  

 สินเชื่อธุรกิจของธนาคารและบริษัทยอยมีมูลคา 14,453.28 ลานบาท ลดลง 120.36 ลานบาท (รอยละ 0.8)  จากสิ้น
ป 2549 เนื่องมาจากการลดลงของสินเชื่อในกลุมอุตสาหกรรมสาธารณูปโภคและบริการ   

 สินเชื่อรายยอยประกอบดวย สินเชื่อเชาซื้อรถยนต รถจักรยานยนตและอื่นๆ รอยละ 96.7  และสินเชื่อเพื่อการเคหะ
รอยละ 3.3 โดยมูลคาของสินเชื่อเชาซื้อมีจํานวน 57,765.08 ลานบาท เพิ่มขึ้น 3,520.43 ลานบาท (รอยละ 6.5)  โดยสินเชื่อเชา
ซื้อรถยนตที่อนุมัติใหมมีจํานวน 10,776.44 ลานบาท เพิ่มขึ้น 6,375.45 ลานบาท (รอยละ 144.9) เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกัน
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ของป 2549 สวนยอดขายรถยนตใหมภายในประเทศงวด 2 เดือนแรกของป 2550 อยูที่ 82,248 คัน ลดลงรอยละ 20.8 เมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันของปกอนที่ 103,901 คัน สงผลใหอัตราปริมาณการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนตใหมของธนาคารและบริษัทยอยตอ
ปริมาณการจําหนายรถยนตใหมเฉล่ีย (Penetration Rate) ใน 2 เดือนแรกของป 2550 อยูที่รอยละ 18.1 เพิ่มขึ้นอยางมากจาก
รอยละ 6.0 เมื่อเทียบในงวดเดียวกันของป 2549 
 

เงินฝากและเงินกูยืมระยะส้ัน 

เงินฝากและเงินกูยืมระยะสั้นรวมมีจํานวน 81,560.13 ลานบาท เพิ่มขึ้น 15,271.99 ลานบาท (รอยละ 23.0) เมื่อ
เปรียบเทียบกับส้ินป 2549 โดยสัดสวนเงินฝากประเภทเงินฝากออมทรัพยและเผื่อเรียกตอยอดเงินฝากและเงินกูระยะสั้นเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 11.0 จากรอยละ 4.3 ณ ส้ินป 2549 โดยธนาคารไดระดมเงินฝากระยะสั้นมากขึ้นเนื่องจากเล็งเห็นวาดอกเบี้ยเริ่ม
ปรับตัวลดลงอยางมาก  

อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากและเงินกูยืมระยะสั้นเทากับรอยละ 96.0 ลดลงจากรอยละ 112.6 ณ ส้ินป 2549 
สืบเนื่องจากการที่ธนาคารไดรักษาระดับสภาพคลองเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจสินเชื่อ ในภาวะที่เงินใหสินเชื่อขยายตัวอยาง
มาก 

 

สินเชื่อดอยคุณภาพและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

 อัตราสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดตอเงินใหกูยืมรวมของธนาคารและบริษัทยอยอยูที่รอยละ 4.5 ลดลงจากสิ้นป 
2549 ที่อัตรารอยละ 4.6 สําหรับสัดสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของสินเชื่อรายยอยเทากับรอยละ 2.2  และสัดสวนหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดของสินเชื่อธุรกิจ เทากับ รอยละ 9.2 โดยหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารและบริษัทยอยมีจํานวน 3,573.92 
ลานบาท เพิ่มขึ้น 124.65 ลานบาท (รอยละ 3.6) ซึ่งเปนภาวะปกติตามการขยายตัวของสินเชื่อ 

  ธนาคารและบริษัทยอยมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้
จํานวน 2,807.54 ลานบาท คิดเปนรอยละ 78.6 ของยอดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได จํานวนเงินสํารองทั้งหมดเปนสวนของธนาคาร
จํานวน 2,496.54 ลานบาท แบงเปนสํารองหนี้สูญเฉพาะรายสําหรับหนี้จัดชั้นจํานวน 2,156.80 ลานบาท และเปนยอดสํารอง
หนี้สูญทั่วไปจํานวน 339.74 ลานบาท ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นต่ําของธนาคารแหงประเทศไทยที่เทากับ 1,932.14 ลานบาท  
 
(2) ธุรกิจหลักทรัพย 

 ณ ส้ินไตรมาส 1 ดัชนีตลาดหลักทรัพยปดที่ 673.71 จุด และมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 11,800.08 ลานบาท 
ชะลอตัวลงจากชวงเดียวกันของปกอนที่มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 20,916.46 ลานบาท เนื่องจากภาวะความไม
ม่ันคงทางการเมอืงยังคงมีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนของผูลงทุน  

สําหรับไตรมาส 1 ป 2550 สวนแบงตลาดเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นเปนรอยละ 3.3 เทียบกับไตรมาสที่ 1  ป 2549 ที่รอยละ 2.8  
โดยมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันผาน บล.ทิสโก เทากับ 786.48 ลานบาท ลดลงเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่ 
1,168.10 ลานบาท (รอยละ 32.7) ซึ่งเปนสัดสวนลดลงที่นอยกวาเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวม สงผลใหรายไดคานายหนาซื้อขาย
หลักทรัพยลดลง 71.67 ลานบาท (รอยละ 37.4) เปน 119.74  ลานบาท   

สําหรับรายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจเติบโตขึ้นจากไตรมาสกอนอันเปนผลจากการปรับกลยุทธธุรกิจให
สอดคลองกับสภาวการณที่เปล่ียนไปในตลาดลงทุนโดยเพิ่มขึ้นจํานวน 3.45 ลานบาท (รอยละ 270.40) เปน 4.72 ลานบาทใน
ไตรมาสนี้ 
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(3) ธุรกิจจัดการกองทุน 

 ธุรกิจจัดการกองทุนดําเนินการโดย บลจ.ทิสโก มีสินทรัพยภายใตการบริหารรวม 88,938.17 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
4,201.40 ลานบาท หรือรอยละ 5.0 จากสิ้นป 2549 แบงเปนสัดสวนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพรอยละ 62.1 กองทุนสวนบุคคล
รอยละ 28.8 และกองทุนรวมรอยละ 9.1 โดยที่บริษัทออกกองทุนรวมและกองทุนสวนบุคคลเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ 
บริษัทยังไดรับความไววางใจจากธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทยใหบริหารกองทุนสํารองเลี้ยงชีพมูลคารวม 
ประมาณ 300 ลานบาท  

 รายไดคาธรรมเนียมพื้นฐานจากธุรกิจจัดการกองทุนในไตรมาส 1 เทากับ 77.06 ลานบาท อยูในระดับใกลเคียงกับชวง
เดียวกันของปกอน ออนตัวลงเล็กนอย เนื่องจากสินทรัพยที่ลงทุนมีมูลคาลดลงตามราคาตลาด  

บลจ. ทิสโก มีสวนแบงตลาด ณ ส้ินเดือน กุมภาพันธ 2550 เปนอันดับที่ 8 โดยมีสวนแบงตลาดเทากับรอยละ 5.3 
แบงเปนกองทุนสํารองเลี้ยงชีพซึ่งอยูที่อันดับ 2 มีสวนแบงตลาดรอยละ 13.7 กองทุนสวนบุคคลอยูที่อันดับ 2 มีสวนแบงตลาด
รอยละ 17.0 และกองทุนรวมอยูที่อันดับที่ 17 มีสวนแบงตลาดรอยละ 0.7 

 

การบรหิารความเสี่ยง 

ในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 ความตองการใชเงินทุนโดยรวมของธนาคารที่ประเมินจากแบบจําลองภายในของธนาคาร
ซึ่งสวนใหญประกอบดวยความเสี่ยงจากทางดานเครดิต อยูที่ 6,362.60 ลานบาท ลดลง 104.63 ลานบาท หรือ รอยละ 1.62 
โดยธนาคารมีสวนของเงินกองทุนสวนเกินอยูในระดับสูงถึงรอยละ 48.94 เมื่อเทียบกับเงินกองทุนทั้งหมดที่ 13,021.57 ลานบาท 
ซึ่งฐานะดังกลาวแสดงถึงความแข็งแกรงของฐานะเงินกองทนุในการขยายธุรกิจในอนาคต 

โดยความตองการใชเงินทุนโดยรวมของธนาคารที่ประเมินจากแบบจําลองภายในของธนาคารประกอบดวย  
เงินกองทุนที่ใชรองรับความเสี่ยงดานตลาด ซึ่งลดลง 216.68 ลานบาท จาก 2,214.77 ลานบาท เปน 1,998.09 ลานบาท ทั้งนี้
เปนผลจากการปรับตัวลดลงของฐานะการลงทุนในหลักทรัพย ประกอบกับความแตกตางของระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับ
อัตราดอกเบี้ยสําหรับสินทรัพยและหนี้สิน (Duration) ปรับตัวลดลงจาก 10 เดือน มาอยูในระดับ 8 เดือนเนื่องจากการรับเงินฝาก
ที่มีระยะเวลาไถถอนโดยเฉลี่ยนานขึ้น ซึ่งลดความแตกตางของระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบี้ยสําหรับสินทรัพย
และหนี้สินลงได นอกจากนี้ภาวะอัตราดอกเบี้ยปจจุบันมีแนวโนมที่จะลดลงอยางตอเนื่อง ในขณะที่เงินกองทุนที่ใชรองรับความ
เส่ียงดานเครดิตเพิ่มขึ้น 126.82 ลานบาท เปน 3,643.90 ลานบาท เนื่องจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของสินเชื่อโดยเฉพาะ
สินเชื่อเชาซื้อ ซึ่งการขยายตัวของเงินใหสินเชื่อรวมไดเพิ่มขึ้นรอยละ 4.9 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ ส้ินป 2549  

นอกจากนี้การดํารงเงินกองทุนตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยยังอยูในระดับที่แข็งแกรง โดยฐานะเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียงของธนาคาร ไดปรับตัวลดลงจากรอยละ 
13.42 มาอยูที่รอยละ 12.07 ตามการขยายตัวของยอดสินเชื่อเชาซื้อของธนาคาร ประกอบกับเงินกองทุนชั้นที่ 2 ลดลงเนื่องจาก
การลดลงของเงินสํารองหนี้สูญเฉพาะรายสําหรับหนี้จัดชั้นของลูกหนี้ปกติ และเงินกองทุนขั้นที่ 1  ตอสินทรัพยเส่ียงของธนาคาร
ลดลงจากรอยละ 12.73 มาอยูที่ 11.86 ซึ่งอัตราสวนการดํารงเงินกองทุนดังกลาวยังคงสูงกวาอัตราขั้นต่ํารอยละ 8.50 และ 4.25 
ที่กําหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทย  อยางไรก็ตาม ธนาคารยังมีกําไรสะสมจากผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 
อีกจํานวน 355.84 ลานบาท ซึ่งยังไมไดจัดสรรเขาไปในการคํานวณเงินกองทุน  ขณะที่ บล. ทิสโก มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ
ตอหนี้สินทั่วไป (NCR) ลดลงจากรอยละ 181.18   มาอยูที่รอยละ 126.11 ซึ่งเปนผลจากการที่ บล. ทิสโก อนุมัติการจายเงินปน
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ผลจํานวน 240.00 ลานบาท อยางไรก็ตามยังคงสูงกวาอัตราขั้นต่ําที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย  และตลาด
หลักทรัพยกําหนดไวที่รอยละ 7.00 
 
คําอธิบายเพิม่เติมเกี่ยวกบัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงวธิกีารบันทึกบญัชีเงินลงทนุ 

ธนาคารและบริษัทยอย ขอเรียนชี้แจงเพิ่มเติมถึงผลกระทบจากนโยบายบัญชีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอย ดังนี้ 

ธนาคารและบริษัทยอย มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกบัญชีของเงินลงทุนในบริษัทยอยในงบการเงินเฉพาะ
กิจการจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนในไตรมาสที่ 1 ป 2550 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 เพื่อใหเปนไปตามขอกําหนด
ใหมของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 โดยธนาคารและบริษัทยอยไดปรับปรุงยอนหลังงบการเงินที่แสดงเปรียบเทียบดวย ทั้งนี้ 
เงินลงทุนในบริษัทยอยที่แสดงอยูในงบการเงินเฉพาะธนาคารนั้น บันทึกโดยใชราคาทุนเดิม (Historical Cost) เปนราคาทุน
เริ่มตน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนโยบายดังกลาวทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะของธนาคารไมเทากับกําไรสุทธิในงบการเงินรวม 
โดยงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550 งบการเงินรวมมีกําไรสุทธิ 355.84 ลานบาท แตงบการเงินเฉพาะธนาคารมีกําไร
สุทธิ 533.36 ลานบาท โดยมีรายละเอียดเพิ่มเติมดังนี้  

1. งบกําไรขาดทุนเฉพาะธนาคารสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่       31 มีนาคม 2550 และ  วันที่ 31 มีนาคม 2549 
แสดงกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นจํานวน 177.52 ลานบาท และ ลดลง 158.94 ลานบาท (เพิ่มขึ้น 0.24 บาทตอหุน และ ลดลง 0.22 บาท
ตอหุน) ตามลําดับ เนื่องจากงบการเงินเฉพาะธนาคารไมไดรวมรายการสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 

2. งบดุลเฉพาะธนาคารสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550 แสดงยอดเงินลงทุนในบริษัทยอยลดลง 325.32 ลานบาทและ
กําไรสะสมเพิ่มขึ้น 586.42 ลานบาท ทั้งนี้ ผลสะสมของการเปลี่ยนแปลงหลักการบัญชีนี้ไดแสดงไวใน “ผลสะสมจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีเกี่ยวกับเงินลงทุนในบรษิัทยอยในงบการเงินเฉพาะธนาคาร” ในงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผู
ถือหุนเฉพาะธนาคาร 

การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาว ไมมีผลกระทบตอการจัดทํางบการเงินรวมและปจจัยพื้นฐานการทําธุรกิจของ
ธนาคารและบริษัทยอยแตอยางใด 
 
ความคืบหนาการปรับโครงสรางการถอืหุนเปนบรษิัทโฮลดิ้ง 

ตามที่ธนาคารไดยื่นคําขออนุญาตปรับโครงสรางการถือหุนเปนแบบบริษัทโฮลดิ้ง โดยจัดตั้งบริษัท ทิสโกคอรปอเรชั่น 
จํากัด (มหาชน) เพื่อเปนบริษัทโฮลดิ้งและเปนบริษัทแมของกลุมทิสโกแทนธนาคาร ตอธนาคารแหงประเทศไทยแลวตั้งแตวันที่ 
11 พฤศจิกายน 2548  โดยธนาคารแหงประเทศไทยไดเห็นชอบแผนการปรับโครงสรางการถือหุนดังกลาว และไดเสนอเรื่องตอ
รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังเพื่อพิจารณาเมื่อวันที่ 7 กุมภาพันธ 2549 นั้น   

ธนาคารแหงประเทศไทยมีหนังสือ ที่ ธปท.ฝกต. (21) 84/2550 เรื่อง การขอจัดตั้งกลุมธุรกิจทางการเงินและขอ 
ผอนผันในเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของ ลงวันที่ 18 มกราคม 2550 แจงวาธนาคารแหงประเทศไทยขอยุติการพิจารณาแผนการดังกลาว 
เนื่องจากรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังไมผอนผันใหบริษัท ทิสโกคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ถือหุนในธนาคาร เกินรอยละ 5 

ดวยเหตุนี้ ธนาคารจึงกลับมาใชโครงสรางปจจุบันที่มีธนาคารเปนบริษัทแมของกลุมทิสโก ถือหุนในบริษัทยอยตางๆ ซึ่ง
ธนาคารไดดําเนินการยื่นขออนุญาตจัดตั้งกลุมธุรกิจทางการเงินตอธนาคารแหงประเทศไทยตามหลักเกณฑการกํากับดูแลแบบ
รวมกลุม (Consolidated Supervision) เสร็จเรียบรอยในเดือนมีนาคม 2550 
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การกลับมาใชโครงสรางปจจุบันดังกลาวไมมีผลกระทบตอความสามารถของธนาคารในการบริหารความเสี่ยงและ
จัดการเงินกองทุนแตอยางใด ซึ่งหมายถึงธนาคารยังสามารถดําเนินธุรกิจและดํารงนโยบายการจายเงินปนผลไดตามแผนงานที่
ธนาคารไดวางไวในการจัดกลุมแบบบริษัทโฮลดิ้ง 
 
ตารางที่ 1 :  โครงสรางรายไดของธนาคารและบริษัทยอย 

เปล่ียนแปลง
จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน YoY
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ) (รอยละ)

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
เงินใหสินเชื่อ 253.13 20.1 192.68 12.4 31.4
รายการระหวางธนาคาร 117.48                     9.4 79.61 5.1 47.6
เงินใหเชาซ้ือและสัญญาเชา
การเงิน 1251.34                   99.6 963.35 62.2 29.9
เงินลงทุน 63.73                     5.1 107.91 7.0 (40.9)
รวมรายไดดอกเบ้ีย 1,685.67                134.2 1,343.55 86.8 25.5
คาใชจายดอกเบ้ีย 929.32                   74.0 550.77 35.6 68.7

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิ 756.36                  60.2 792.78 51.2 (4.6)
รายไดที่มิใชดอกเบ้ีย

คานายหนา               119.74                     9.5 191.41 12.4 (37.4)
กําไรจากเงินลงทุน                 98.50                     7.8 274.01 17.7 (64.1)
คาธรรมเนียม               232.30                   18.5 243.95 15.8 (4.8)
อ่ืน ๆ                 49.47                     3.9 45.78 3.0 8.0

รวมรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย              500.01                  39.8 755.15 48.8 (33.8)
รายไดรวมกอนหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญ

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (97.54) (70.90)
รายไดจากหนี้สูญ

รายไดรวมหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญ
คาใชจายดําเนินงาน (663.53) (758.88)
กําไรกอนภาษีเงินได
และสวนของผูถือหุนสวนนอย

ภาษีเงินได               139.39 166.89
สวนของผูถือหุนสวนนอย (0.07) (7.26)
กําไรสุทธิ            355.84 544.00

2,235.91           495.30

1,477.03

ประเภทของรายได

ไตรมาส 1 ป 2550 ไตรมาส 1 ป 2549

1,256.36 100.00 1,547.93 100.0 (18.8)

1,158.82
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ตารางที ่2 :  ผลตางของอัตราดอกเบ้ีย 

ไตรมาส 1 
ป 2550

ไตรมาส 4 
ป 2549

ไตรมาส 1 
ป 2549

(รอยละ) (รอยละ) (รอยละ)
     อัตราผลตอบแทนของเงินใหสินเชื่อ  (Yield on loans) 7.9 7.7 7.1
     อัตราดอกเบี้ยจาย (Cost of Fund) 4.7 5.0 3.0
    สวนตางอัตราดอกเบี้ย (Loan Spread) 3.2 2.7 4.1  
 
ตารางที่ 3:  โครงสรางสินทรัพย 

จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)

  เงินสด 251.90                                 0.2 210.22 0.2 19.8

  รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 3,139.47          3.0 1,024.24 1.2 206.5
  หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 15,000.00        14.3 1,718.00 2.0 773.1
  เงินลงทุนในตราสารหนี้ 1,321.49 1.3 1,168.58 1.4 13.1
  เงินลงทุนในตราสารทุน 4,088.43 3.9 3,224.62 3.8 26.8
  สินเชื่อธุรกิจ 14,453.28 13.8 14,573.64 17.2 (0.8)
  สินเชื่อรายยอย 59,765.63 56.9 56,249.53 66.3 6.3
  สินเชื่ออ่ืน 4,071.82 3.9 3,818.06 4.5 6.6
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและการปรับ
มูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ (2,807.54) (2.7) (2,793.63) (3.3) 0.5

  สินทรัพยอื่น 5,806.30 5.5 5,588.16 6.6 3.9
รวมของธนาคารและบริษัทยอย 105,090.76 100.0 84,781.42 100.0 24.0

สินทรัพย

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549

เปล่ียนแปลง 
(รอยละ)

 
 
ตารางที ่4:  รายละเอียดของหนี้สินจําแนกตามประเภท  

จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)

เงินฝากและเงินกูยืมระยะส้ัน 81,560.13                   88.6 66,288.14 91.9 23.0

รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 3,044.21 3.3 2,156.98 3.0 41.1
เงินกูยืมระยะยาว            3,992.69 4.3 361.7 0.5              1,003.9 
อ่ืน ๆ            3,472.16 3.8 3,291.74 4.6 5.5 

รวมของธนาคารและบริษัทยอย 92,069.19 100.0 72,098.56 100.0 27.7

หน้ีสิน

ณ วันที่ 31 มนีาคม 2550 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549

เปล่ียนแปลง 
(รอยละ)
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ตารางที่ 5:  รายละเอียดของเงินใหสินเชื่อจําแนกตามประเภทธุรกิจ 
 

เปล่ียนแปลง
จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ)
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)

  การผลิตและการพาณิชย            7,487.23                     9.6 7,329.45 9.8 2.2
  อสังหาริมทรัพยและการกอสราง            4,891.54                     6.2 4,808.79 6.4 1.7
  สาธารณูปโภคและการบริการ            1,967.45                     2.5 2,337.48 3.1 (15.8)
  การเกษตรและเหมอืงแร               107.06                     0.1 97.91 0.1 9.3
รวมสินเช่ือธุรกิจ        14,453.28               18.5 14,573.64 19.5 (0.8)

  สินเชื่อเชาซ้ือ          57,765.08                   73.8 54,244.65 72.7 6.5
  สินเชื่อเพ่ือการเคหะ            2,000.55                     2.6 2,004.88 2.7 (0.2)
รวมสินเช่ือรายยอย        59,765.63               76.3 56,249.53 75.4 6.3
สินเช่ืออื่นๆ          4,071.82                 5.2 3,818.06 5.1 6.6
รวมของธนาคารและบริษัทยอย        78,290.72              100.0 74,641.23 100.0 4.9

ประเภทธุรกิจ

ณ วันที่ 31 มนีาคม 2550 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549

 
 
ตารางที่ 6:  รายละเอียดโครงสรางเงินฝาก 

เปล่ียนแปลง
จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ)
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)

จายคืนเมือ่ทวงถาม 5,629.38 6.9 1,389.98 2.1 305.0
ออมทรัพย 3,305.97                     4.1 1,464.16 2.2 125.8
จายคืนเมือ่ส้ินระยะเวลา 48,542.81                   59.5 32,194.22 48.6 50.8
บัตรเงินฝาก               851.95                     1.0 547.1 0.8 55.7
ตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงิน 3,454.61                     4.2 4,972.40 7.5 (30.5)
เงินฝากรวม 61,784.73                   75.8 40,567.86 61.2 52.3
เงินกูยืมระยะส้ัน 19,775.40               24.2 25,720.28 38.8 (23.1)
รวมเงินฝากและเงินกูยืมระยะส้ัน 81,560.13              100.0 66,288.14 100.0 23.0

ประเภทเงินฝาก

ณ วันที่ 31 มนีาคม 2550 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549
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ตารางที่ 7:  หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจําแนกตามประเภทสินเชื่อ 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

รอยละของ จํานวนเงิน รอยละของ จํานวนเงิน 

ประเภทธุรกิจ สินเช่ือ (ลานบาท) 

สัดสวน
(รอยละ) สินเช่ือ (ลานบาท) 

สัดสวน
(รอยละ) 

เปลี่ยนแปลง 
(รอยละ) 

  การผลิตและการพาณิชย            6.5       487.94  
   

13.7  5.8 423.46 12.3 15.2  
  อสังหาริมทรัพยและการกอสราง          16.7       817.14  22.9 16.9 813.06 23.6 0.5  
  สาธารณูปโภคและการบริการ            1.2         24.09  0.7 0.5 12.62 0.4 90.9  
  สินเชื่อธุรกิจอื่น ๆ            0.8           0.83  0.0 0.9 0.86 0.0 (3.2) 
รวมสินเชื่อธุรกิจ         9.2   1,330.00  37.2 8.6 1,250.00 36.2 6.4  

  สินเชื่อเชาซ้ือ            1.8    1,050.85  29.4 1.8 997.96 28.9 5.3  
  สินเชื่อเพื่อการเคหะ          12.6       251.37  7.0 13.1 263.31 7.6 (4.5) 
รวมสินเชื่อรายยอย         2.2   1,302.22  36.4 2.2 1,261.27 36.6 3.2  

อื่นๆ       19.0      941.69  26.3 20.9 938 27.2 0.4  

รวมของธนาคารและบริษัทยอย         4.5   3,573.92  100.0 4.6 3,449.27 100.0 3.6  

 
ตารางที ่8:  มูลคาของสินทรัพยภายใตการบริหารของ บลจ. ทิสโก จําแนกตามประเภทกองทุน 

จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน
(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)

กองทุนสํารองเล้ียงชีพ 55,227.98 62.1 53,016.04 62.6 4.2
กองทุนสวนบุคคล 25,599.03 28.8 24,392.50 28.8                     4.9
กองทุนรวม 8,111.15 9.1 7,328.23 8.6                   10.7

รวม 88,938.17 100.0 84,736.77 100.0                 5.0

ประเภทกองทุน

ณ วันที่ 31 มนีาคม 2550 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549

เปล่ียนแปลง 
(รอยละ)

 
 
ตารางที่ 9:  ระยะเวลาเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบ้ียของสินทรัพยและหนี้สิน และผลกระทบ  

ระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบี้ย (ป) การเปลี่ยนแปลงของรายไดดอกเบี้ยสุทธิใน 1 ปตอการปรับ
อัตราดอกเบี้ยขึ้นรอยละ 1 (ลานบาท) ประเภทกองทุน 

ไตรมาส 1 ป 2550 ไตรมาส 4 ป 2549 ไตรมาส 1 ป 2550 ไตรมาส 4 ป 2549 

สินทรัพย 1.18 1.30 428.28 279.82 
หนี้สิน 0.51 0.40 (517.71) (431.05) 
ความแตกตางสุทธิ (Gap) 0.67 0.90 (89.43) (151.23) 
 
 
 


