
บริษัทเงินทุน ทิสโก จํากัด (มหาชน)

คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายบริหาร
สําหรับงวดไตรมาสที่ 2 ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548

เหตุการณสําคัญ

บริษัทเงินทุน ทิสโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 2 ป 2548 จํานวน 400.05 ลานบาท กําไรสุทธิเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 2.6 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน  โดยมีปจจัยหลัก ดังนี้

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน เปนผลจากการขยายตัวของสิน
เชื่อเชาซื้ออยางตอเนื่อง ประกอบกับความสามารถในการรักษาระดับสวนตางของอัตราดอกเบี้ย การเพิ่มขึ้นของรายไดเงินปนผลจาก
การ    ลงทุนในเงินลงทุน และการโอนกลับจากการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

 เงินใหกูยืมและลูกหนี้ธุรกิจเงินทุนเพิ่มขึ้น 1,820.91 ลานบาท หรือรอยละ 3.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 1 โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของ
สินเชื่อเชาซื้อซึ่งคิดเปนรอยละ 71.0 ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้ธุรกิจเงินทุน

 รายไดที่มิใชดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นรอยละ 0.3 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน โดยรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยลดลงตาม
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ ภาวะตลาดหุน และปริมาณการซื้อขายที่ลดลง ขณะที่รายไดจากการลงทุนในหลักทรัพยเพ่ิมขึ้นเล็กนอย
เมื่อเปรียบเทียบกับผลขาดทุนจากการลงทุนในหลักทรัพยในปกอน

 หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดลดลงมาอยูที่รอยละ 5.6 จากรอยละ 5.9 ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 อันเปนผลจากการบริหารคุณภาพสินทรัพยที่มี
ประสิทธิภาพ และการตัดจําหนายหนี้สูญ

 คาใชจายจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นรอยละ 3.2 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายใน    การสงเสริมการ
ขาย และคาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณสําหรับการปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย

 กําไรตอหุนปรับลด (Diluted earnings per share) สําหรับงวดไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 0.55 บาท และ 1.26
บาท ตามลําดับ เทียบกับกําไรตอหุนจํานวน 0.54 บาท และ 1.37 บาท สําหรับงวดเดียวกันของปกอน และ อัตรา  ผลตอบแทนตอผูถือหุน
เฉลี่ยรายป ณ สิ้นไตรมาส 2 ปนี้ เทากับรอยละ 13.1

 สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ 917.16 ลานบาท ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 7.5
เนื่องจากรายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจและรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยลดลง

บริษัทเงินทุน ทิสโก จํากัด (มหาชน) ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการธนาคารพาณิชย และเปนธนาคารรับอนุญาตเพื่อประกอบธุรกิจ
เกี่ยวกับปจจัยเงินตางประเทศ จากกระทรวงการคลังเมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2548 โดยบริษัทไดเปลี่ยนสถานะเปนธนาคารพาณิชย ภายใตชื่อ
“ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน)” เมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2548 พรอมทั้งปรับสํานักงานอํานวยสินเชื่อ 14 แหง เปนสาขาของธนาคาร
ขอมูลการเงินที่สําคัญ 2Q05 1Q05 2Q04
กําไรสุทธิ (ลานบาท) 400.05 517.12 389.70
กําไรตอหุนปรับลด (บาท) 0.55 0.71 0.54
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเฉลี่ย (%) 13.1 16.8 14.3
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเฉลี่ย (%) 2.2 3.0 2.5
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) 4.2 4.3 4.4
อัตราสวนรายไดตอดอกเบี้ยสุทธิ (%) 4.5 4.6 4.6
อัตราสวนคาใชจายตอรายได (%) 54.5 45.7 59.2
เงินกองทุนทั้งหมดตอสินทรัพยเสี่ยง (%) 18.4 16.8 19.3
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บทวิเคราะหของฝายบริหารเปนการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานงวดไตรมาสที่ 2 ป 2548 กับไตรมาสที่ 2 ป 2547 ในขณะที่ฐานะ
ทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 เปรียบเทียบกับขอมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548

ภาวะเศรษฐกิจ

 สภาพเศรษฐกิจของประเทศไทยโดยรวมในไตรมาสที่ 2 ยังคงมีแนวโนมการชะลอตัวอยางตอเนื่อง ฝายวิจัย บริษัทหลักทรัพยทิสโก
จํากัด ไดปรับลดประมาณการผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศลงจากรอยละ 6.1 ในป 2547 เปน  รอยละ 3.3 ในป 2548 ทั้งนี้การชะลอ
ตัวทางเศรษฐกิจสวนใหญเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันดิบ และโครงการเมกะโปรเจ็กตที่คาดวาจะเกิดความลาชา
เนื่องจากการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด และความเสี่ยงดานการเมือง สําหรับ ดานตลาดเงิน เนื่องจากแรงกดดันตอเนื่องจากอัตราเงินเฟอ
และภาวะอัตราดอกเบี้ยของตลาดโลก ธนาคารแหงประเทศไทยจึงไดปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Repo 14-day) ขึ้นรอยละ 0.25
มาอยูที่รอยละ 2.50

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยมีการชะลอตัวลง โดยดัชนีตลาดหลักทรัพย ณ สิ้นเดือนมิถุนายน ปดที่ระดับ 675.50 จุด และมูลคา
การซื้อขายเฉลี่ยตอวันในไตรมาส 2 เทากับ 15,536.02 ลานบาท
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สินทรัพยรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นงวด (ไตรมาสที่ 2 ป 2548) จํานวน 73,535.56 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 2,798.04 ลาน
 หรือรอยละ 4.0 จากไตรมาสที่ 1 และเพิ่มขึ้นจํานวน 10,713.69 ลานบาท หรือรอยละ 17.1 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของ

547 โดยรายการสินทรัพยที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ มีดังนี้

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ สิ้นงวด จํานวน 1,512.87 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 287.00 ลานบาท หรือรอยละ 23.4
และเงินใหกูยืมแกสถาบันการเงินมีจํานวน 1,269.78 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 129.40 ลานบาท หรือรอยละ 11.4

เงินใหกูยืมและลูกหนี้ธุรกิจเงินทุนมีจํานวน 59,735.08 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 1,820.91 หรือรอยละ 3.1 ซึ่งเปนผลจากการขยายตัว
ของสินเชื่อเชาซื้อ ซึ่งมีจํานวน 42,432.74. ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 1,790.83 ลานบาท หรือรอยละ 4.4 และสินเชื่อธุรกิจมีจํานวน
11,118.29 ลานบาท คิดเปนการขยายตัวที่อัตรารอยละ 1.6

เงินลงทุนสุทธิมีจํานวน 7,573.02 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 998.75 ลานบาท หรือรอยละ 15.2 โดยเปนการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนชั่ว
คราวในตราสารหนี้

หนี้สินของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวน 61,179.29 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 2,509.96 หรือรอยละ 4.3 และเพิ่มขึ้นจํานวน 9,173.65
ลานบาท เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2547 หรือรอยละ 17.6 โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมและรับฝากจาก
ประชาชน ซึ่งมีจํานวน 46,236.04 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 4,308.78 ลานบาท หรือรอยละ 10.3 และเงินกูยืมและรับฝากจากธนาคาร
มีจํานวน 2,271.46 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 510.91 ลานบาท หรือรอยละ 29.0

สวนของผูถือหุนของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวน 12,356.26 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 314.94 ลานบาท หรือรอยละ 2.6
และเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน บริษัทและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 1,540.04 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ
14.2
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สรุปผลการดําเนินงาน

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญสําหรับไตรมาสที่ 2 ป 2548 เทากับ 820.37 ลานบาท ขยับตัวสูงขึ้นรอยละ 5.4 เมื่อ
เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน โดยปจจัยหลัก ไดแก การขยายตัวของสินเชื่อโดยเฉพาะสินเชื่อเชาซื้อ การเพิ่มขึ้นของรายไดเงิน
ปนผลจากเงินลงทุน และการโอนกลับจากการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 119.17 ลานบาท สงผลใหสัดสวนของรายได
ดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิตอรายไดรวมเทากับรอยละ 67.8 เปลี่ยนแปลงจากรอยละ 66.7

 รายไดที่มิใชดอกเบี้ยเทากับ 390.05 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.3 โดยสาเหตุหลักมาจากกําไรจากเงินลงทุนจํานวน 6.37 ลานบาท
เปรียบเทียบกับขาดทุนจากเงินลงทุนในไตรมาสที่ 2 ป 2547 จํานวน 25.84 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 124.7 ซึ่งเปนไปตามมูลคา
การซื้อขายของตลาดหลักทรัพยโดยรวม และรายไดอื่นมีจํานวน 57.53 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 22.05 ลานบาท คิดเปนรอยละ 62.1

 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายการดําเนินงานเทากับ 652.63 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.2 เปนผลจากคาใชจายเกี่ยวกับอาคาร
สถานที่และอุปกรณเทากับ 103.48 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 26.74 ลานบาท คิดเปนรอยละ 34.8 ซึ่งเปนคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นสําหรับการลงทุน
เพ่ือปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย และคาใชจายอื่นๆ เชน คาใชจายในการสงเสริมการขาย และคาใชจายที่ไมใชบุคลากรเทากับ
294.06 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 74.06 ลานบาท หรือรอยละ 33.6 ตามปริมาณธุรกรรมที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่คาใชจายทางดานบุคลากรจํานวน
235.22 ลานบาท ลดลงรอยละ 26.7 ตามการลดลงของรายไดธุรกิจหลักทรัพย

 ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยเร่ิมทําการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตราปกติ โดยในไตรมาส 2 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจาย
ภาษีจํานวน 151.55 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราภาษีรอยละ 27.2

 อัตราสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดตอเงินใหกูยืมรวมของบริษัทและบริษัทยอย อยูที่รอยละ 5.6 ลดลงจากไตรมาสที่ 1  แมวาสัดสวน
เงินใหกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยไดขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของบริษัทและบริษัทยอยจํานวน 3,429.49
ลานบาท (แบงเปนของบริษัทจํานวน 2,668.12 ลานบาท และบริษัทยอยจํานวน 761.37 ลานบาท) ลดลงจํานวน 16.96 ลานบาท
ซึ่งเปนผลจากการที่บริษัทไดรักษาและบริหารคุณภาพของสินทรัพยและเรงปรับโครงสรางหนี้อยางมีคุณภาพ

 บริษัทและบริษัทยอยมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 4,137.95 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 120.7 ของยอดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได จํานวนเงินสํารองทั้งหมดเปนสวนของบริษัทจํานวน 3,477.87 ลานบาท
แบงเปนสํารองหนี้สูญเฉพาะรายสําหรับหนี้จัดชั้นจํานวน 2,877.17 ลานบาท และเปนยอดสํารองหนี้สูญทั่วไปจํานวน 600.69 ลาน
บาท ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นตํ่าของธนาคารแหงประเทศไทยที่เทากับ 2,380.17 ลานบาท ตามนโยบายการตั้งสํารองอยางระมัดระวังของ
บริษัทเพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นตอการดําเนินงาน บริษัทจะโอนกลับสํารองสวนเกินนี้เปนรายไดเมื่อลูกหนี้
สามารถปฏิบัติตามสัญญาการปรับปรุงโครงสรางหนี้
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การวิเคราะหการดําเนินงานแยกตามประเภทธุรกิจหลักของบริษัทของบริษัทยอย สําหรับงวดไตรมาสที่ 2 ป 2548 เปนการเปรียบเทียบ
กับขอมูลในไตรมาสที่ 2 ป 2547 ขณะที่การวิเคราะหขนาดและปริมาณของธุรกิจเปนการเปรียบเทียบกับขอมูล ณ สิ้นป 2547 มีรายละเอียด ดังนี้

การดําเนินงานของกลุมธุรกิจ

ธุรกิจเงินทุน

 สินเชื่อธุรกิจเงินทุนของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวน 59,735.08 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.1 จากสิ้นป 2547 โดยแบงออกเปนสินเชื่อ
ธุรกิจรอยละ 18.6  สินเชื่อรายยอยรอยละ 74.9 และสินเชื่ออื่นๆรอยละ 6.5

 สินเชื่อธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยมีมูลคา 11,118.29 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อในกลุม
อุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย โดยมีสัดสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดตอสินเชื่อธุรกิจเทากับรอยละ 8.9 ลดลงจากอัตรารอยละ
9.6 ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2548

 สินเชื่อรายยอยประกอบดวย สินเชื่อเชาซื้อรถยนตและรถจักรยานยนต และสินเชื่อเคหะ โดยสินเชื่อเชาซื้อคิดเปนสัดสวนรอยละ 94.9
ของสินเชื่อรายยอยทั้งหมด มูลคาของสินเชื่อเชาซื้อมีจํานวน 42,432.74 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.0 เนื่องจากกลยุทธในเชิงรุกของ
บริษัทที่สามารถเพิ่มสวนแบงตลาด โดยสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่อนุมัติใหมในไตรมาสนี้มีจํานวน 6,797.75 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ
10.4 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน โดยมีอัตราปริมาณการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทตอปริมาณการจําหนาย
รถยนตใหม (Penetration Rate) ใน 5 เดือนแรกของป 2548  เทากับรอยละ 8.4 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 7.6 ณ สิ้นป 2547

ธุรกิจหลักทรัพย

 ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย ประกอบดวยลูกคาสถาบันตางประเทศรอยละ 25.4 ลูกคาสถาบันในประเทศรอยละ 25.0 และลูกคา
รายยอยรอยละ 49.6 โดยปริมาณการซื้อขายผาน บล. ทิสโก ลดลงตามมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของตลาด สงผลใหรายไดคา
นายหนาลดลงรอยละ 33.8 เปน 128.95 ลานบาท และมีสวนแบงตลาดอยูที่รอยละ 2.7

 รายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจเทากับ 2.36 ลานบาท ลดลงรอยละ 84.6 จาก 15.36 ลานบาท ตามภาวะของตลาด
หลักทรัพยที่ปรับตัวลดลง ทําใหการระดมทุนผานตลาดทุนชะลอตัวลง

ธุรกิจจัดการกองทุน

 ธุรกิจจัดการกองทุนดําเนินการโดย บลจ. ทิสโก ใหบริการจัดการกองทุนประเภทตางๆ ไดแก กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กองทุนสวนบุคคล
กองทุนรวม และกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ โดยมีสินทรัพยภายใตการบริหารทั้งหมดมีมูลคารวม 74,044.05 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
1,449.23 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.0 ตามการเพิ่มขึ้นของมูลคาสินทรัพยสุทธิ การลงทุนเพิ่มของลูกคา และปริมาณลูกคาที่เพ่ิมขึ้น

 รายไดคาธรรมเนียมการบริหารพื้นฐานเทากับ 55.85 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 6.05 ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.1 และไมมีรายได
คาธรรมเนียมสวนแบงจากผลการดําเนินงานของกองทุนที่สูงกวาเปาหมายอันเนื่องมาจากภาวะของตลาดหลักทรัพยที่ชะลอตัว

 สวนแบงตลาดโดยรวมของ บลจ. ทิสโก ณ สิ้นเดือนพฤษภาคมเทากับรอยละ 7.1 หรือเปนอันดับที่ 4 โดยแบงเปนกองทุนสํารอง
เลี้ยงชีพอยูที่อันดับ 2 มีสวนแบงตลาดรอยละ 14.9 กองทุนสวนบุคคลอยูที่อันดับ 2 มีสวนแบงตลาดรอยละ 13.9 และกองทุนรวมอยูที่
อันดับ 15 มีสวนแบงตลาดรอยละ 1.2
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 ในไตรมาสที่ 2 ป 2548 เงินกองทุนของบริษัทอยูที่ 12,356.26 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสที่ 1 เล็กนอยซึ่งเปนผลมาจากการจาย
เงินปนผลประจําปของบริษัท  ความตองการใชเงินทุนที่ประเมินจากความเสี่ยงโดยรวมของบริษัทลดลงรอยละ 1.0 จาก 6,209.20 ลาน
บาท เปน 6,148.70 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากความเสี่ยงดานตลาดจากฐานะการลงทุนที่ลดลงและคุณภาพสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่ดี
ขึ้นระหวางไตรมาส เงินกองทุนสวนเกินยังอยูในระดับสูงที่รอยละ 50.3 แสดงถึงความแข็งแกรงของฐานะเงินกองทุนในการขยายธุรกิจ
ในอนาคต  เมื่อพิจารณาถึงเกณฑของทางการ ฐานะเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงของบริษัทอยูในระดับสูงที่รอยละ 18.36 ประกอบ
ดวยเงินกองทุนขั้นที่ 1 รอยละ 16.44 สูงกวาอัตราขั้นตํ่ารอยละ 8.0 และ 4.0 ที่กําหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทยตามลําดับ  และ
บล. ทิสโก มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตอหนี้สินทั่วไป (NCR) เทากับรอยละ 117.74 เทียบกับอัตราขั้นตํ่าที่สํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดไวที่รอยละ 7.0

 ในไตรมาสที่ 2 นั้นเงินกองทุนที่ใชรองรับความเสี่ยงดานเครดิตเพิ่มขึ้นจากสิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2548 จาก 2,992.81 ลานบาท เปน
3,022.06 ลานบาท จากการขยายตัวอยางของสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของความเสี่ยงดานเครดิตมีอัตราที่ชากวา
การขยายตัวของสินเชื่อเนื่องจากคุณภาพสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่ดีขึ้นระหวางไตรมาส นอกจากนี้เงินกองทุนที่ใชรองรับความเสี่ยง
ดานตลาดนั้นลดลงจากไตรมาสที่ 1 ป 2548 รอยละ 4.5 จาก 2,569.67 ลานบาท เปน 2,452.87 ลานบาท จากการลดคาของเงินลงทุน
ในตราสารทุน สําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยนั้น ระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบี้ย (Duration) ของสินทรัพยและ
หนี้สินเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจาก 1.18 และ 0.74 เปน 1.27 และ 0.76 ตามลําดับ โดยความแตกตางของระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับ
อัตราดอกเบี้ยของสินทรัพยและหนี้สินเพิ่มขึ้นจาก 5.28 เดือน เปน 6.12 เดือน ทั้งนี้ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเล็กนอยแตยัง
อยูในระดับที่สามารถบริหารจัดการไดเมื่อเทียบกับผลกระทบโดยรวมตอรายไดดอกเบี้ยของบริษัท
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งบดุล (ลานบาท) 2Q05 1Q05 QoQ (%) 2Q04 YoY (%)
สินทรัพย
  สินเชื่อธุรกิจ 11,118.29 10,947.36 1.6 10,788.25 3.1
  สินเชื่อรายยอย 44,716.37 42,977.55 4.0 36,786.82 21.6
  สินเชื่ออื่น 5,313.24 5,781.31 (8.1) 6,289.86 (15.5)
คาเผื่อ (4,137.95) (4,245.91) (2.5) (4,262.28) (2.9)
  เงินลงทุนในตราสารหนี้ 3,230.11 2,126.30 51.9 2,471.90 30.7
  เงินลงทุนในตราสารทุน 4,342.91 4,447.97 (2.4) 4,023.77 7.9
  สินทรัพยอื่น 8,952.59 8,702.94 2.9 5,091.54 75.9
รวมสินทรัพย 73,535.56 70,737.52 4.0 62,821.87 17.1
หนี้สิน
  เงินกูยืมและรับฝาก 50,825.44 47,164.82 7.8 41,893.78 21.3
  หุนกู 5,941.00 5,941.00 0.0 5,941.00 0.0
  หนี้สินอื่น 4,412.85 5,590.36 21.0 4,170.86 5.9
รวมหนี้สิน 61,179.29 58,696.18 4.3 52,005.64 17.6
รวมสวนผูถือหุน 12,356.27 12,041.33 2.6 10,816.23 14.2
โครงสรางสินทรัพย หนี้สิน และสวนของผูถือหุนของบริษัทและบริษัทยอย
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 2Q05 1Q05 QoQ (%) 2Q04 YoY (%)
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 1,141.10 1,072.67 6.4 941.43 21.2
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 806.68 775.77 4.0 679.61 18.7
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 13.69 (66.55) (120.6) 99.00 (86.2)
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลหลังหัก
     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 820.37 709.22 15.7 778.61 5.4
รายไดที่ไมใชดอกเบี้ย 390.05 591.94 (34.1) 388.93 0.3
คาใชจายการดําเนินงาน 652.63 625.30 4.4 632.52 3.2
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (151.55) (150.79) 0.5 (133.40) 13.6
กําไรสุทธิ 400.05 517.12 (22.6) 389.70 2.6
รายละเอียดของเงินใหกูยืมและลูกหนี้จําแนกตามประเภทธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย (ลานบาท)
ประเภทธุรกิจ 2Q05 1Q05 QoQ (%) 2Q04 YoY (%)
สินเชื่อธุรกิจ 11,118.29 10,947.36 1.6 10,788.26 3.1
  การผลิตและการพาณิชย 5,770.77 5,641.05 2.3 5,505.62 4.8
  อสังหาริมทรัพยและการกอสราง 3,536.93 3,528.62 0.2 3,284.73 7.7
  สาธารณูปโภคและการบริการ 1,629.08 1,616.60 0.8 1,877.54 (13.2)
  สินเชื่อธุรกิจอื่น ๆ 181.51 161.09 12.7 120.36 50.8
สินเชื่อรายยอย 44,716.37 42,977.55 4.0 36,786.82 21.6
  สินเชื่อเชาซ้ือ 42,432.74 40,641.91 4.4 34,314.44 23.7
  สินเชื่อเคหะ 2,283.64 2,335.64 (2.2) 2,472.38 (7.6)
อื่น ๆ 3,900.42 3,989.26 (2.2) 3,725.88 4.7
รวม 59,735.08 57,914.17 3.1 51,300.97 16.4
6
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หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดแยกตามประเภทสินเชื่อของบริษัทและบริษัทยอย (ลานบาท)
ประเภทธุรกิจ 2Q05 1Q05 QoQ (%) 2Q04 YoY (%)
สินเชื่อธุรกิจ 987.56 1,046.69 (5.6) 1,840.22 (46.3)
  การผลิตและการพาณิชย 375.88 442.32 (15.0) N/A -
  อสังหาริมทรัพยและการกอสราง 595.73 595.33 0.1 N/A -
  สาธารณูปโภคและการบริการ 14.97 8.29 80.5 N/A -
  สินเชื่อธุรกิจอื่น ๆ 0.99 0.75 32.0 N/A -
สินเชื่อรายยอย 1,339.77 1,281.32 4.6 1,220.02 9.8
  สินเชื่อเชาซ้ือ 980.44 919.75 6.6 537.29 82.6
  สินเชื่อเคหะ 359.33 361.57 (0.6) 584.73 (38.5)
อื่น ๆ 1,102.16 1,118.44 (1.5) 577.23 90.9
รวม 3,429.49 3,446.45 (0.5) 3,539.47 (3.1)
มูลคาของสินทรัพยภายใตการบริหารของ บลจ. ทิสโก แยกตามประเภทกองทุน (ลานบาท)

กองทุนสํา
กองทุนสว
กองทุนรว

รวม
ระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบี้ย (ป) การเปลี่ยนแปลงของรายไดดอกเบี้ยสุทธิใน 1 ปตอ
การปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นรอยละ 1 (ลานบาท)

ประเภทกองทุน 2Q05 1Q05 2Q05 1Q05
สินทรัพย 1.17 1.18 210.37 224.96
หนี้สิน 0.70 0.74 (287.66) (273.64)
ความแตกตางสุทธิ (Gap) (58.95) (48.69)
ระยะเวลาเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบ้ียของสินทรัพยและหนี้สิน และผลกระทบ (ลานบาท)
ประเภทกองทุน 2Q05 1Q05 QoQ (%) 2Q04 YoY (%)
รองเลี้ยงชีพ 47,418.87 46,862.94 1.2 40,203.07 17.9
นบุคคล 19,667.29 19,099.93 3.0 17,086.67 15.1
ม 6,957.89 6,631.95 4.9 4,616.51 50.7

74,044.05 72,594.82 2.0 61,906.25 19.6
)
รายไดรวม (ลานบาท

2Q05 1Q05 QoQ (%) 2Q04 YoY (%) 6M05 6M04 YoY (%)

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 806.68 775.77 4.0 679.61 18.7 1,582.45 1,425.36 11.0
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 13.69 (66.55) (120.6) 99.00 113.8 (52.86) 30.59 272.8
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ
    หลังหักหนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญ 820.37 709.22 15.7 778.61 5.4 1,529.59 1,455.95 5.1
รายไดสินเช่ือ 203.13 176.21 15.3 150.22 35.2 379.34 309.91 5.1
รายไดหลักทรัพย 131.32 220.70 (40.5) 210.07 (37.5) 352.02 752.10 (53.2)
รายไดการจัดการกองทุน 49.23 72.28 (31.9) 54.49 (9.7) 121.51 107.93 12.6
รายไดจากเงินลงทุน 6.37 122.74 (94.8) (25.84) 124.7 129.12 (55.80) 331.4
รายไดที่มิใชดอกเบี้ยทั้งหมด 390.05 591.93 (34.1) 388.94 0.3 981.98 1,114.15 (11.9)
รายไดสุทธิ 1,210.41 1,301.16 (7.0) 1,167.93 3.6 2,511.57 2,570.09 (2.3)
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